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世芯-KY(股票代號：3661，英文名稱：Alchip)這支 IC 設計股，曾在 2/19 股價達到$1,000 高峰，位列台

股的八千金股之一。但這支高價股卻在 4/9 起連續五個交易日以跌停價收盤(台股的每日最大漲跌幅為前

一日收盤價的 10%)，其中前四個交易日從開盤即掛跌停直到收盤。讓這支股票從 4/8 收盤價$902 到五個

交易日後 4/15 收盤價已經跌至$534。其後幾日跌多漲少，今日(4/22)又以接近跌停的$442 收盤。 
 
世芯近日的厄運，是由於占其 2020 年營收 39%的中國大陸客戶天津飛騰公司(英文名稱：Phytium)，在

4/8 被美國商務部列入出口管制的實體清單。天津飛騰本身是 IC 設計公司，根據華盛頓郵報報導，該公

司提供大陸軍方武器研發單位超級電腦運算所需要的晶片，此晶片的後期研發工作是在台灣的世芯完

成，並由世芯代表天津飛騰下單給台積電做晶圓代工製造。(華郵原文：The final stage of Phytium chip 
design is handled by another Taiwanese company, Alchip, which deals directly with TSMC’s factories on 
Phytium’s behalf.) 
 
#世芯的營收成長軌跡 
以下是世芯過去九個季度的營收數字： 
2019：Q1($11.17 億元)、Q2($8.65 億元)、Q3($9.1 億元)、Q4($14.4 億元)，合計$43.32 億元。 
2020：Q1($15.2 億元)、Q2($16.43 億元)、Q3($19.99 億元)、Q4($19.17 億元)，合計$70.79 億元。 
2021：Q1($26.59 億元) 
 
從上述營收數字可知，世芯在 2020 年每個季度的營收都比 2019 年同一季度大幅成長，剛結束的 2021 年

第一季也比去年同季成長達 75%。 
 
#世芯的毛利率變動軌跡 
以下是世芯在 2019 及 2020 年八個季度的毛利率數字： 
2019：Q1(33.75%)、Q2(39.68%)、Q3(46.36%)、Q4(32.57%)，全年 37%。 
2020：Q1(33.18%)、Q2(34.88%)、Q3(31.5%)、Q4(31.31%)，全年 33%。 
 
世芯在 2020 年的營收雖然大幅成長，毛利率卻明顯下滑。但仍然維持平均 33%的不錯水準。 
 
#世芯的每股盈餘成長軌跡 
以下是世芯在 2019 及 2020 年八個季度的基本每股盈餘數字： 
2019：Q1($1.66)、Q2($1.27)、Q3($1.93)、Q4($2.34)，全年$7.2。 
2020：Q1($2.87)、Q2($3.14)、Q3($3.78)、Q4($3.82)，全年$13.61。 
 
隨著營收的大幅成長，世芯在 2020 年每個季度的基本每股盈餘都比 2019 年相同季度成長許多。全年的

成長率為 89%。2020 年可謂是世芯的大豐收年。 
 
#世芯的營收結構 



世芯是以 ASIC 及晶圓產品的販售為其主要營收來源，此外，世芯也提供委託設計服務，雖然占營收的

比例不高，但由此延伸的實體產品販售收入可能不低。 
 
以市場別來看，世芯 2020 年最重要的營收來源地是中國，佔營收 64%；其次為日本，佔 14.7%。美國佔

9.5%，歐洲佔 7.1%。 
 
以產品別而言，高效能運算是最重要的產品，佔營收 76.3%。其次為利基市場佔 11%，通訊網路佔

8.4%。 
 
從製程別觀之，可看出世芯的產品涵蓋範圍極廣，包含 55 奈米的成熟製程一路到 7 奈米及 6 奈米的先進

製程都有。佔比最高的是 16 奈米製程的 42.47%，其次為 7 奈米的 27.1%。 
 
#世芯對飛騰事件的影響說明 
世芯在 4/13 召開特別法說會，針對大客戶飛騰被列入實體禁運清單，對世芯未來營收造成的可能影響，

做出以下分析： 
首先，世芯承認美國商務部的禁運令會衝擊(減少)世芯今年預計的營收約 25%。換言之，世芯已經做好

完全失去飛騰這個大客戶的準備。 
失去飛騰這個客戶後，原本來自飛騰的委託設計服務收入，世芯有信心從新客戶那裡彌補；但生產營收

的影響部份，短期內難從新客戶補足缺口。 
 
#供應鏈被迫選邊站 
世芯在法說會中強調，透過開發全球新客戶，今年中國市場的營收占比本來就會低於五成。在失去飛騰

這個大客戶後，中國市場的佔比會加速弱化。 
 
當強權變成霸權後，很多事情已經不可理喻。台積幫賽靈思代工的晶片被用在 F-35 戰機上，美國說這是

維護國際正義；台積幫世芯代工的晶片被用在飛騰開發的超級電腦組件上，美國說那會危害全球安全。

在中美對抗白熱化的大格局之下，美國下的指令，企業不得不遵從。地緣政治的風險已經升高，所有企

業都要審慎因應。 
 
附圖表：(以下資料直接擷取自 Yahoo!奇摩股市及世芯公司網站內容) 
 



 

 



  
 

 
 


