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                                        <<企業價值評估課程講義>>          周國華老師 

損益表與企業評價 

 

GAAP 損益表： 

企業編製的損益表，是根據 GAAP 的規範表達企業在一段期間的經營

成果。GAAP 損益表以[營業利益(或損失)]為界，可大致區分[營業損益]

及[營業外損益]，但部分項目在企業評價上仍有重新分類的空間；此

外，GAAP 損益表並未進一步區分出[經常性]與[非經常性]損益項目，

但此種區分對財務預測卻是十分重要的。 

   

損益分類十字架構： 

為了改進 GAAP 損益表的不足，可將損益項目依照[營業內]、[營業

外]、[經常性]、[非經常性]等四個象限做區分，形成一個十字架構： 

                         營業內 

 

 

 

 

 

經常性                                             非經常性 

 

 

 

 

 

                         營業外 
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損益表檢視 

對損益表做分析時，應特別注意以下項目： 

 總營收的增長、市場佔有率的變化 

 

 

 營業毛利率的穩定性、上升趨勢、下降趨勢 

 

 

 營業費用的控制、佔總營收比率的變化趨勢、研發支出佔總營收

的比率、推銷費用與品牌建立之考量 

 

 

 投資損益與營業淨利率的相對性(e.g.,  台積電  vs.  聯電) 

 

 

 營業外收支項目的持續性 

 

 

 嚴格檢視「管理當局操縱損益」的營業外收支項目 

 

 

 綜合淨利表的概念 


