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屏大 EMBA 114-1 財報分析與管理決策專題  (2025/11/15 課程講義) 

台積電及鴻海 2025 前三季財務數據比較 

會計系 周國華老師 

 
財報守門員：會計師 
 台積電：勤業眾信(Deloitte) 
 鴻海：資誠(PwC) 
 第一、二、三季財報僅須經會計師核閱，年度財報須經會計師查核簽證。 
 備註：公開發行公司的財報，需會計師雙簽(兩位會計師簽名)。國外通常只

簽會計師事務所的名稱，不簽個別會計師的名字。 
 
企業規模：台積電 vs. 鴻海 (2025 年前三季(營收)及 2025/9/30(資產及股本)) 
 總市值(2025/11/14 收盤價計算)：台積電 370,836 億元，鴻海 33,654 億元 
 營收：台積電 27,630 億元，鴻海 54,967 億元(鴻海是 AI 晶片伺服器組裝的

破風者，Nvidia 靠鴻海才能有 AI 伺服器產品問世) 
 總資產：台積電 73,541 億元，鴻海 48,945 億元 
 股本：台積電 2,593 億元，鴻海 1,396 億元 
 PPE：台積電 34,993 億元(占比 48%)，鴻海 4,918 億元(占比 10%) 

 鴻海這類的系統組裝代工公司，強調輕資產，很多設備都是大客戶或

招商的政府負擔，例如蘋果電腦公司負擔鴻海的組裝設備、各國地方

政府負擔廠房建築。(比較：電子五哥的 PPE 占比，廣達 6%，和碩

13.3%，緯創 8%，英業達 11%，仁寶 6.8%) 
 
獲利能力：台積電 vs. 鴻海 (2025 年前三季) 
 本期淨利：台積電$12,099.8 億元，鴻海$1,614 億元 
 EPS：台積電$46.75，鴻海$10.19 
 營業毛利率：台積電 59%，鴻海 6% 
 營業淨利率：台積電 50%，鴻海 3% 
 本期淨利率：台積電 44%，鴻海 2% 
 補充：電子五哥的毛利率(廣達 7%，和碩 3.7%，緯創 6%，英業達 5%，仁

寶 5.6%)，這五家公司和鴻海一樣是做系統組裝代工的。過去很長一段時間

電子五哥的毛利率介於 3%到 4%之間，被戲稱為茅山道士(毛利率 3%到 4%)。

電子五哥在 2025 前三季的獲利表現普遍改善，和碩除外。 
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研發：台積電 vs. 鴻海 (2025 年前三季) 
 研發費用：台積電 1,815.7 億元，鴻海 870.5 億元 
 研發費用率： 

 研發費用/營收：台積電 7%，鴻海 2% 
 研發費用/毛利：台積電 11.1%，鴻海 25.2%  

 鴻海持續做多元且深入的研發，不斷累積專利庫，讓它可以更容易擊敗競

爭對手，取得重要訂單。 


